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Sopeutumista vanhaan normaaliin

Sijoitusmarkkinoiden yksi merkittdvimmista
kysymyksistd vuonna 2023 oli inflaatiokehitys
ja sen vaikutukset talouteen. Edellisend vuon-
na keskuspankkien aloittama rahapolitiikan
kiristaminen jatkui ja oli epdvarmaa, miten
talouden eri toimijat sopeutuvat korkojen en-
natysmaisen nopeaan nousuun korkeimmille
tasoilleen sitten finanssikriisin 2008-2009.
Samalla talousnakymat heikkenivat.

Epdvarmuus inflaation hallinnasta yhdesséa
geopoliittisten huolien kanssa painoivat sijoi-
tusmarkkinoita loppuvuoteen saakka. Marras-
joulukuussa osake- ja korkomarkkinat paa-
tyivat tuntuvaan nousuun laajalla rintamalla,
kun odotukset ohjauskorkojen merkittavasta
laskusta tukivat sijoitusmarkkinoita.

Instituutiosijoittajan nakdkulmasta palattiin
vanhaan normaaliin, jossa perinteisista kor-
kosijoituksista voi odottaa saavansa hyvan
tuoton riskiin suhteutettuna. Sita edelsi vuon-
na 2022 korkosijoitusten negatiiviset tuotot
15-20 prosenttia.

Kiinteistomarkkinoilla sopeutuminen uu-
teen toimintaymparistoon alkoi viiveelld
ja jatkuu edelleen vuonna 2024. Sijoittajat
ovat olleet saman uuden tilanteen edessa
kaikissa omaisuusluokissa. Eroja on syntynyt
perustuen mm. rahastojen sijoitusstrategi-
aan, sijoituskohteiden arvonmaaritykseen ja
rahoitusrakenteeseen.

Elakekassa Verson vuosi 2023 oli hyva ja va-
kaa. Osakkailta perityt vakuutusmaksut olivat
kilpailukykyiset tydeldkeyhtidihin verrattuna
ja eldkekassan vakavaraisuus sailyi hyvalla
tasolla 127 %. Verson tuotto vuodelta 2023
oli 4,3 %.

Kiinteistosijoitusten arvostukseen tuli vuoden
loppua kohden mentdessé yhd enemman
painetta korkojen nousun ja sita kautta tuot-
tovaateiden nousun myota. Verso on siirtanyt
padomia kiinteistosijoituksista muihin kohtei-
siin jo yli kahden vuoden ajan ja jatkamme
sitd tyota kiinteistomarkkinoiden haastavasta
tilanteesta huolimatta.

Lisadmme likvidien korkojen ja hieman pi-
demmalla aikavalilla myds osakkeiden osuut-
ta allokaatiossa. Lahivuosina tyoelakevakuut-
tajia koskevaan saantelyyn on odotettavissa
muutoksia, joiden myota osakeriskin osuus
koko eldkejarjestelmassa tulee nousemaan.
Siind kehityksessa myds Verson taytyy olla
mukana.

Verson tehokas toiminta eldkehakemusten
kasittelyssa jatkui edellisvuosien tapaan: van-
huuselakepaatokset annettiin keskimaarin 2
paivassa ja tyokyvyttdmyyseldkepaatokset 28
paivassa. Molemmat ovat selvasti alle koko
tyoeldkealan vastaavien kasittelyaikojen.

Vuoden 2024 aikana juhlistamme Verson
60-vuotista taivalta. Kiitan kaikkia eldkekas-
san yhteistydkumppaneita sekd osaavaa,
sitoutunutta ja ammattitaitoista henkilostoa
tuloksekkaasta yhteistyosta.

Pasi Stromberg
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Elikekassa Verson vuosi 2023

Elakehakemusten kokonaiskasittelyaika 2023 (ka, pv)
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Elakkeensaajat

Eldkkeet 31.12.2023, 3 153 kpl
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Elakemeno 2023, milj. € / vuosi
Osittainen Perhe-eldke 4 Yhteen.s.‘ci
vanhuuseldke 1 \ ‘ Muut 0 58,8 milj. €
Ty6kyvytt6myys-/
elakkeet 1,5
Vanhuuseldke 52,2

Elakkeet

Korvauskulut
Vuoden 2023 alussa tydeldkkeisiin tehtiin
noin 5,7 % indeksikorotus.

Vuoden aikana myonnettiin uusi eldke tai
kuntoutusraha 175 henkilolle.

Eldkkeitd ja kuntoutuksesta aiheutuvia kuluja
maksettiin yhteensd 58,8 miljoonaa euroa.
Maara kasvoi 5,0 miljoonaa euroa eli 9,2 pro-
senttia vuodesta 2022.

2023 2022
Maksetut elakkeet ja 1000 1000
kuntoutuskulut euroa/v  euroa/v
Vanhuuselakkeet 52275 48 165
Osittaiset 1025 556
vanhuuseldkkeet
Tyokyvyttomyys- 1461 1364
elakkeet
Perhe-elakkeet 3990 3711
Kuntoutuskulut 6 5
(sis. muut)
Yhteensa 58757 53801

Vuoden lopussa eldkkeensaajia oli 3 153
(3 154) henkilda. Saadut vastuunjakokorva-
ukset olivat 29,5 (26,1) miljoonaa euroa.
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Talous ja sijoitukset

Vakuutusmaksutulo

Vuonna 2023 vakuutusmaksutulo oli 24,6 mil-
joonaa euroa. Vakuutusmaksua on kertynyt
toteutuneiden palkkojen perusteella.

TyEL-vakuutusmaksun ennakkona perittiin
24,40 prosenttia vuodelle 2023 toteutuneis-
ta palkoista. Lopullinen vakuutusmaksupro-
sentti oli 24,40. Peritty vakuutusmaksu sisdlsi
tydntekijdiden maksuosuudet (alle 53-vuo-
tiaat 7,15 prosenttia; 53-62-vuotiaat 8,65
prosenttia ja yli 62-vuotiaat 7,15 prosenttia).

Vuoden 2023 tilinpaatdksen lopullinen palk-
kasumma oli 100,116 miljoonaa euroa, missa
oli kasvua edelliseen vuoteen 2,5 prosenttia
(2022 97,72 miljoonaa euroa).

Vakuutusmaksuprosentti, %

Osakkaat ja vakuutetut

Elakekassassa oli osakkaita, eli tyontekijan eldkelain (TyEL) mukaisen
vakuutuksen ottaneita tydnantajia vuoden 2023 lopussa 104 kappa-
letta. Elakekassassa vakuutettujen tyontekijoiden lukumaara (TyEL) oli
vuoden lopussa 2392.

Vakavaraisuus

Eldkekassan vakavaraisuuspadoman maara oli 73,0 miljoonaa euroa
ja 127,1 % vakavaraisuusrajaa laskettaessa kdytettavastd vastuuvelas-
ta. Vakavaraisuuspddoma vaheni edellisestd vuodesta 2,4 miljoonaa
euroa. Vakavaraisuuspadomaan sisaltyva lisdvakuutusvastuu oli 17,1
miljoonaa euroa ja arvostuserot 52,0 miljoonaa euroa. Vakavarai-
suuspddomaan sisaltyy myos niin sanottu lisamaksuerd, jonka kayttd
perustuu laissa saddettyyn eldkekassan oikeuteen perid osakkailta li-
samaksua, jos vakavaraisuus painuu vahimmaismaaransa alapuolelle.
Erdn suuruus on 4 % Versossa vakuutetusta palkkasummasta eli 4,0
miljoonaa euroa. Vakavaraisuusasteessa lisamaksueran osuus on 1,4
prosenttiyksikka.

Sijoitusriskin mukaan luokitellun sijoitusomaisuuden vakavaraisuusraja
oli 43,4 miljoonaa euroa. Vakavaraisuusasema on 1,68.
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Allokaatio 31.12.2023

Korkosijoitukset 7 %

Epalikvidit
sijoitukset 64 %

Osakesijoitukset 29 %

Epalikvidit 31.12.2023

Infra 7 %
Metsa 7 %

Lainarahastot 27%

Kiinteistot 45% Padomarahastot 14%

Listaamattomat osakkeet 0 %

Osakeallokaatio 31.12.2023

Kehittyvat osakemarkkinat 8 %

Japani 6 %
P b Suomi 29 %

Pohjois-Amerikka 39 %

Eurooppa 18 %

Maajakauma 31.12.2023

Muut maat 4 %

Pohjois-Amerikka 16 %

Suomi 48 %

Eurooppa 32 %

Sijoitukset

Vuonna 2023 koko sijoitustoiminnan nettotuotto
oli kdyvin arvoin 4,3 prosenttia, edellisend vuonna
2,3 prosenttia. Osakesijoitusten tuotto oli 7,8 pro-
senttia, korkosijoitusten tuotto oli 1,8 prosenttia,
joista joukkovelkakirjalainojen 3,5 prosenttia ja
kiinteistosijoitusten 0,9 prosenttia.

Eldkevastuille hyvitettdvd vahimmaistuotto
(tuottovaatimus) oli 6,02 % vuonna 2023. Se
muodostui kiintedsta rahastokorosta (3,0 %),
elakelaitosten keskiméaaraisen vakavaraisuuden
perusteella laskettavasta tdydennyskertoimesta
(keskimaarin 0,68 %) ja osaketuottosidonnaisesta
osasta (11,70 %).

Sijoitustoiminnan kokonaishoitokulut olivat 0,8
miljoonaa euroa, suhteessa varojen kaypaan ar-
voon 0,24 %.

Kiinteistosijoitukset

Elakekassan kiinteistbomaisuus koostuu padosin
epasuorista sijoituksista kiinteistdihin sijoittavien
rahastojen kautta tai yhteissijoituksista muiden
instituutiosijoittajien kanssa. Lisdksi eldkekassalla
on joitakin suoria sijoituksia liike-, toimisto- ja va-
rastotiloihin. Naiden suorien kiinteistdsijoitusten
markkina-arvo on 1,7 milj. euroa ja rahastojen
kautta toteutettujen kiinteistosijoitusten markki-
na-arvo 110,0 milj. euroa. Eldkekassa omistaa suo-
ria metsasijoituksia, joiden pinta-ala on yhteensa
noin 2 126 ha ja markkina-arvo 13,6 miljoonaa
euroa.

Osakesijoitukset

Noteerattujen osakkeiden markkina-arvo oli 98,7
miljoonaa euro, noteeraamattomien osakkeiden
0,6 miljoonaa euroa ja padomasijoitusrahastojen
osuus 86,7 miljoonaa euroa.

Korkosijoitukset

Joukkovelkakirjalainojen markkina-arvo oli 7,9
miljoonaa euroa ja muiden rahoitusmarkkinava-
lineiden ja talletusten 15,6 miljoonaa euroa.

Arvioidut poikkeamat keskimaérdiseen allokaatioon 31.12.2023
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Tiivistelma tunnusluvuista
Vakuutusmaksutulo, 1000 €

Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, 1000 €
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, 1000 €
Kokonaishoitokulut, 1000 €
Vastuuvelka, 1000 €
Vakavaraisuuspdaaoma, €
suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat, 1000 €2
vastuuvelasta, % 3
TyEL-palkkasumma, 1000 €
TyEL- vakuutuksia
TyEL-vakuutettuja

Eldkkeensaajia

2023
24627

29252
4,26
31587
1671
286 268
73047
1,68
342238
127,13
100116
167
2392
3153

2022
24058

27702
2,40
37900
1535
284777
75 440
1,70
333819
129,20
97724
168
2422
3154

2021
23754

27316
16,39
44 497
1473
275334
73059
1,65
330436
128,40
96 489
177
2426
3076

! Vastaa tuloslaskelman erdd maksetut eldkkeet ja muut korvaukset ilman tydkyvyn ylldpitotoiminnan hoitokuluja

2 STM asetuksen(1196/2021) 118:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka+vakavaraisuuspddoma.

* Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrjan laskennassa kdytetysta vastuuvelasta

Hallitus

Osakkaiden edustajat

Annukka Kimmo 2023-2025 Jukka Matilainen

hallituksen puheenjohtaja

Hannu Vdlikangas 2021-2023 Jukka Haataja

(1.1.2024 alkaen Anne Harju)

Vesa-Matti Makinen

Jyrki Vuorenmaa

varajasen Harri Laitinen

Kari Kantola 2022-2024
Ari Eini 2022-2024
varajasen Jani Eenola 2023-2024

Vakuutettujen edustajat

2023-2025

hallituksen varapuheenjohtaja

2023-2025

2022-2024

2022-2024

2023-2025



